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COMENTARIO TRIMESTRAL

En el Después de la fuerte correccion en febrero y marzo de los mercados globales
ante la emergencia sanitaria, los gobiernos de las principales economias globales
pusieron en marcha estimulos fiscales y monetarios de magnitud sin precedentes. Lo
anterior contribuyd a que, a pesar de que se espera una contraccion de la economia
global no vista en décadas, los activos de riesgo globales tuvieron una recuperacion
importante en la que destaca el corto tiempo en el que pasé. Incluso, algunos indices
como el NASDAQ cierran el 2Q20 por arriba de su nivel maximo anterior alcanzado en
febrero. EI mercado mexicano también tuvo una recuperacién importante, sobre
todo medido en ddlares, gracias a una apreciacidon importante del peso desde los

minimos de marzo.

La estrategia tuvo un rendimiento de 15.75% en el segundo trimestre del afio,
recuperando parte importante del terreno perdido en los primeros tres meses del
Sh e rpa afio. A pesar de tener un nivel de efectivo de alrededor del 10%, la estrategia logro
capturar mayor alza que el IRT, que tuvo un rendimiento de 9.60%. Las emisoras que

contribuyeron positivamente al rendimiento fueron ALFA, GRUMA y ORBIA, mientras

Mexican
Opportunities

que las que mas desagregaron fueron ARA, PINFRA “L” y LAMOSA.

Los cambios mas relevantes en las posiciones de la estrategia fueron la venta total de
KIMBER vy la construccion de una nueva posicion en CHDRAUI, que consideramos una
empresa “defensiva” en un entorno de incertidumbre, ademas de tener un
importante potencial de apreciacion dado su nivel de valuaciéon. También es
importante destacar que a lo largo del trimestre hemos intentado deshacernos de
inversiones en emisoras en las que tenemos menor conviccién fundamental, aunque
en algunos casos no ha sido posible por la poca o nula liquidez de las emisoras, como

es el caso de CYDSASA y LAMOSA.

A pesar de la recuperacion reciente, pensamos que todavia hay espacio de
apreciacion para la mayoria de las empresas en el portafolio y para el mercado

mexicano en general. Por lo anterior, empezamos julio con un nivel de inversién alto
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Asesor en Inversiones busca de oportunidades para incrementar exposicion si las valuaciones lo justifican.
Independiente

y continuamos revisando todas las posiciones del portafolio y otros nombres en
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DESCRIPCION DE LA ESTRATEGIA RENDIMIENTOS ULTIMOS 12 MESES
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INFORMACION CLAVE ANALISIS DE LOS RENDIMIENTOS E INDICADORES DE MERCADO DESDE INICIO

Nivel de Horizonte de MEXOPP IPC MSCI LatAm
Riesgo Inversion Rend. Acumulado 54.54% -9.15% 5.96%
= Rend. Anualizado 6.95% -1.47% 0.90%
——————— Volatilidad 9.52% 13.25% 19.57%
——— Sharpe Ratio 0.31 -0.41 -0.16
——————— Mejor Mes 7.97% 7.91% 15.12%
= Peor Mes -19.18% -16.38% -22.27%
100% Nivel de Inversién *Inicio: 8-ene-14
B México  ® LatAm (ex-México) ANALISIS DE LOS RENDIMIENTOS E INDICADORES DE MERCADO 2020
. MEXOPP IPC MSCI LatAm
60% Rend. Acumulado -10.28% -13.38% -21.90%
. Volatilidad 23.82% 30.08% 48.38%
Sharpe Ratio -0.30 -0.27 -0.22
20% Mejor Mes 7.97% 5.54% 9.25%
Peor Mes -19.18% -16.38% -22.27%
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*Al 30-JUN-20
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Portfolio Managers Estrategias de Inversién México y Globales

"La planificacidona largo plazo no es
pensaren decisiones futuras, sino en
el futuro de las‘decisiones presentes"

Richard Ramirez Webster -PeterF. Ducker-

Co CIO & Senior Portfolio Manager

I - Gilberto Cantu Jiménez
‘ : Co CIO & Senior Portfolio Manager
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MANTENTE EN
CONTACTO

...S| DESEAS MAS INFORMACION
SOBRE ESTA ESTRATEGIA

contacto@sherpacapital.com.
mx

www.sherpacapital.com

Rubén Dario 281-1003
Bosque de Chapultepec
Miguel Hidalgo CP 11580
CDMX

Siguenos

@sherpaCapital



